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Представляет практический интерес разработка стратегий поведения ссудно-сберегательных касс (ССК) для случаев постепенного поступления информации и учёта динамики прихода новых членов и нештатных выбытий ранее пришедших членов. Приводятся примеры возможных стратегий.
Ключевые слова: ссудно-сберегательная касса, очередь, риски, неопределенность ставок и продолжительность очереди.
Введение
В работах [1,2] подробно рассматривалась схема организации ссудно-сберегательных касс (ССК), в которых объединяются участники на основе выгодности участия по сравнению с банковскими ипотечными условиями. Функционирование ссудно-сберегательных касс сопряжено с рисками, обусловленными неопределенностью факторов (процентных ставок на депозиты и кредиты, цен на жильё, динамики прихода новых членов и нештатных выбытий ранее пришедших членов ССК). В предыдущих работах оценка влияния изменения неопределённых факторов (процентных ставок на депозиты и кредиты, цен на жильё) проводилась методами статистических испытаний при задании сценариев реализации неопределённых факторов и последующей обработкой результатов расчётов.

Настоящая работа продолжает исследования под руководством автора работ [1,2]. В работах [1,2] были получены  теоретические результаты, которые устанавливали условия, при которых проявляется феномен самофинансирования ссудно-сберегательных касс в форме очереди равнозначных договоров. Чтобы оценить риски, была проведена серия вычислительных экспериментов, имитирующих функционирование очереди в условиях реального рынка. Все эксперименты продемонстрировали явное присутствие эффекта самофинансирования очереди. 
Исследования, которые проводились в предыдущих работах  являлись апостериорным анализом с точки зрения собственно организации ССК. В реальных условиях при формировании ССК и оперативном её управлении в динамике априори неизвестно конечное число участников, и самое главное неопределённым фактором остаётся выбытие участников, уже вступивших в ССК. Технология исследований, разработанная в [1,2], распространяется на случай неопределённости в текущий момент относительно продолжительности очереди далее и количества и моментов нештатных выбытий в будущем уже пришедших участников ССК. Основная проблема состоит в разработке синтеза реакций системы на будущие изменения факторов процесса.

Описание модели очереди приведено в работе [2], доложенной на Конференции «Теория активных систем» в 2007 г. Поэтому здесь приведём только необходимые фрагменты основных соотношений и допущений.

Временно свободные средства ССК размещаются на внешних вкладах под рыночный процент 
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. Если очередь вынуждена прибегать к заимствованию средств на кредитном рынке, то ставка равна текущей ставке 
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. Если в текущий момент сумма внешних вкладов очереди положительна, то 
[image: image3.wmf]t

G

 положительный баланс очереди. Если в момент 
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 очередь имеет кредитный долг, то объем этого долга, взятый со знаком минус, отрицательный баланс очереди: 
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. Важно отметить, что кредитором для клиента очереди является ССК, т.е. очередь, в случае необходимости, берет внешний кредит на покупку жилья для клиента по ставке 
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 и одновременно выдает клиенту кредит на недостающую сумму по ставке 
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Динамика величины 
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 описывается следующей формулой.
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Здесь: 
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; 
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 – текущие вклады клиентов очереди, еще не получивших кредит; 
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 – текущие поступления от возврата кредита клиентами очереди, купившими жилье; 
[image: image16.wmf]1

+

t

Y

 – текущие расходы на приобретение жилья для клиентов очереди.
1. Стратегии выбора управлений при пошаговом поступлении информации 
В условиях реального формирования очереди возможно поступление информации постепенно, шаг за шагом. Опишем возможные стратегии поведения в рассматриваемом случае. 

Аналогично работе [1] строится модель процесса изменения неопределённых факторов, по ней сгенерирован полигон из реализаций и на этом полигоне для очереди заданной длины подбирались такие минимальные кредитные ставки, при которых очередь оставалась неубыточной при всех реализациях.

Вариант 1. Очередь по-прежнему имеет фиксированную длину, например, 
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. На первом шаге ставка выбирается так же, как и в [1] . Дальше реализуется случайный процесс для первого шага, какой-то из вариантов сгенерированного полигона. В результате на втором шаге образуется некоторое значение 
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G

. Теперь на втором шаге посредством прогонки так же как в работе [1] выбирается новая кредитная ставка. При этом для выбора ставки в прогонке используется то же значение 
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, т.е. предполагается, что длина очереди будет той же, как планировалось в начале, но уже с этого момента. При этом 
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 в начальный момент этой прогонки уже не 
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, а значение  
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, которое получилось в результате прошлого расчёта. И так далее. Для каждого шага приходится генерировать свой полигон с начальными условиями, определенными реализацией процесса на предыдущих шагах. Рассмотрим ситуацию в последний момент 
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. В этот момент произойдет обрыв очереди, а ставка будет выбрана из предположения, что очередь проживёт до обрыва еще 100 периодов. Из прошлых исследований ясно, что чем длиннее очередь, тем меньше кредитные ставки. Поэтому выбранная таким образом ставка (да и некоторое множество предшествующих решений) приведут к тому, что значение 
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 будет отрицательным, т.е. предприятие будет убыточным.

Вариант 2. В отличие от Варианта 1 в самом начале менеджеры определяют, что очередь независимо от конъюнктуры будет оборвана при 
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. Прогонка на шаге n делается не из предположения 
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, а со значением 
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. Тогда предприятие не будет убыточным. Общий уровень ставок по времени будет даже ниже, чем при прогонке работе [1]. При этом минимальная ставка будет в среднем такой же. 

Вариант 3. На стадии становления очереди кредитные ставки – это фиксированные ставки, определенные так, как работе [1]. Затем каждый раз ставки выбираются исходя из предположения, что текущий шаг – это шаг обрыва очереди. 
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